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上市公司股票停复牌规则

第一条 为促进上市公司规范治理、提升质量，确保上市公

司股票停复牌信息披露及时、公平，维护市场交易秩序，保护广

大中小投资者合法权益，促进资本市场持续稳定健康发展，根据

《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》等有关规

定，制定本规则。

第二条 上市公司应当审慎停牌，以不停牌为原则、停牌为

例外，短期停牌为原则、长期停牌为例外，间断性停牌为原则、

连续性停牌为例外，不得随意停牌或者无故拖延复牌时间，并应

采取有效措施防止出现长期停牌等情况。

第三条 上市公司发生重大事项，持续时间较长的，应当按

照及时披露的原则，分阶段披露有关事项进展的具体情况。上市

公司不应以相关事项结果尚不确定为由随意申请股票停牌。

第四条 上市公司及其股东、实际控制人，董事、监事、高

级管理人员和其他交易各方，以及提供服务的证券公司、证券服

务机构等相关主体，在筹划、实施可能对公司股票交易价格产生

较大影响的重大事项过程中，应当切实履行法定保密义务，建立

健全保密制度，做好信息管理和内幕信息知情人登记工作。不得

以申请上市公司股票停牌代替相关各方的保密义务。

第五条 证券交易所应当明确上市公司可以申请股票停牌
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的重大事项类型，并根据不同类型的重大事项，对停牌期限、决

策程序、信息披露要求等作出差异化安排。

第六条 证券交易所应当明确各类型重大事项停牌的最长

期限。上市公司股票超过规定期限仍不复牌的，原则上应当强制

其股票复牌。

上市公司破产重整期间原则上股票不停牌。证券交易所应当

明确破产重整期间的分阶段信息披露要求，并可以根据市场实际

情况，对破产重整期间股票停牌作出细化安排。

中国证券监督管理委员会（以下简称中国证监会）并购重组

委审核上市公司重大资产重组申请的，上市公司股票在并购重组

委工作会议召开当天应当停牌。

第七条 上市公司申请其股票停复牌，应当符合证券交易所

规定的条件和程序。

证券交易所应当明确上市公司申请股票停牌的自律管理要

求，采取形式审核和实质审核相结合的方式，关注上市公司是否

具备充足的停牌理由。证券交易所认为不符合规定事由或者不宜

停牌的，应当拒绝上市公司股票停牌申请。

证券市场交易出现极端异常情况，为维护市场交易的连续

性，证券交易所可以根据市场实际情况，暂停办理上市公司股票

停牌申请。

第八条 上市公司应当审慎办理股票停牌、延期复牌等事

项；确需长期停牌的，应当按照证券交易所规定履行程序。



— 3 —

第九条 上市公司因筹划重大事项提出股票停牌申请的，应

当根据证券交易所的规定，披露重大事项类型、交易标的名称、

交易对手方、中介机构情况、停牌期限、预计复牌时间等信息。

信息披露内容应当明确、具体，不得含糊、笼统。

第十条 上市公司股票被证券交易所实施强制停牌或者复

牌，应当按照证券交易所的规定公开披露。

第十一条 上市公司股票停牌期间，停牌相关事项出现证券

交易所规定的情形，或者出现重大进展或变化的，上市公司应当

按照证券交易所的规定及时、分阶段披露有关情况。

上市公司应当按照证券交易所规定，遵守重组预案、草案分

阶段披露规定，强化重大资产重组预案披露，在达到预案披露标

准时予以披露并复牌。

第十二条 证券交易所应当完善有关上市公司股票停复牌

的自律规则，对停牌原则、类型、期限、程序、信息披露等作出

具体规定，并根据实施情况及时调整补充，做好自律管理服务工

作。

第十三条 证券交易所应当建立股票停牌时间与成分股指

数剔除挂钩机制和停牌信息公示制度，并定期向市场公告上市公

司股票停牌频次、时长排序情况，督促上市公司采取措施减少股

票停牌。

第十四条 对违反证券交易所规则随意停牌、拖延复牌时

间，或者不履行相应程序和信息披露义务等行为，证券交易所应
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当采取相应的自律管理措施，对涉嫌违反法律、行政法规及中国

证监会规定的行为，及时报中国证监会处理。

第十五条 上市公司不得滥用停牌或者复牌损害投资者的

合法权益，违反相关规定的，中国证监会依法查处，追究违法违

规主体的法律责任。

第十六条 本规则自公布之日起施行。2018 年 11 月 6 日施

行的《关于完善上市公司股票停复牌制度的指导意见》（证监会

公告〔2018〕34 号）同时废止。


